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КЫРГЫЗ РЕСПУБЛИКАСЫНЫН ФИНАНСЫ РЫНОГУН 
ЖӨНГӨ САЛУУНУН КӨЙГӨЙЛӨРҮ ЖАНА КЕЛЕЧЕГИ 

Корутунду: Бул макалада Кыргыз Республикасынын каржы рыногунун учурдагы 
көйгөйлөрү каралат. Каржы рынокторун жөнгө салууну жакшыртуу маселеси каржы 
рыногун өнүктүрүү жаатындагы мамлекеттик саясаттын башкы милдети болуп саналат. 
Каржы рынокторун өнүктүрүү мисалында, жалпысынан мамлекеттик жөнгө салуу 
көйгөйлөрү капитал рыногунун катышуучуларынын ортосундагы рыноктук мамилелерди 
өнүктүрүү деңгээлинен жана тереңдигинен өзүнчө өнүгүшү мүмкүн эмес экенин белгилей 
кетүү керек. 
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ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ РЕГУЛИРОВАНИЯ 

ФИНАНСОВОГО РЫНКА КЫРГЫЗСКОЙ РЕСПУБЛИКИ 
Аннотация: в этой статье рассматриваются текущие проблемы финансового рынка 
Кыргызской Республики. Проблема улучшения регулирования финансовых рынков 
становится главной задачей государственной политики в области развития финансового 
рынка. На примере развития финансовых рынков можно отметить, что в целом проблема 
государственного регулирования не может развиваться отдельно от уровня и глубины 
развития рыночных отношений между участниками рынка капитала. 
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PROBLEMS AND PROSPECTS OF REGULATION OF THE 

FINANCIAL MARKET OF THE KYRGYZ REPUBLIC 
Abstract: this article discusses the current problems of the financial market of the Kyrgyz 
Republic. The problem of improving the regulation of financial markets is becoming the main task 
of state policy in the field of financial market development. Using the example of the development 
of financial markets, it can be noted that, in general, the problem of state regulation cannot develop 
separately from the level and depth of development of market relations between capital market 
participants. 
Keywords: finance, financial market, sustainable development, financial stability 
 

Проблемной областью развития отечественного финансового рынка является прежде 
всего правовая база, регулирующая финансовый рынок в целом и его отдельные сегменты, 
а также государственное регулирование финансового рынка.  

Вопросы улучшения регулирования финансовых рынков становится главной задачей 
государственной политики в области развития финансового рынка.   

В статье проведен анализ современной системы финансирования в Кыргызской 
Республике и представлены практические рекомендации по ее решению, с использованием 
статистических данных Национального банка Кыргызской Республики 

На примере развития финансовых рынков можно отметить, что в целом проблема 
государственного регулирования не может развиваться отдельно от уровня и глубины 
развития рыночных отношений между участниками рынка капитала.  

Отношения между государством и финансовым рынком многогранны. Государство 
также может поддерживать и защищать развитие финансовых рынков, от которых зависит 
стабильность национальной экономики. Во-первых, такая политика реализуется путем 
обеспечения полноты организации рынка, стандартизации функционирования и строгого 
контроля.  

Проблемы развития финансовых рынков: отсутствие на рынке достаточного 
количества полезных и относительно рискованных финансовых инструментов; отсутствие 
институциональных инвесторов с достаточными финансовыми ресурсами для 
инвестирования в ценные бумаги; отсутствие интереса эмитентов к выходу на свободный 
рынок функционирования паевых инвестиционных фондов препятствует отсутствие 
четкого регулирования инвестиционной деятельности налоговым законодательством.  
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Рынок безопасности Кыргызской Республики - это новая единица как в структуре 
экономики, так и в менталитете населения.  

В связи с появлением этой отрасли, роль государственного регулирования стала 
особенно важной.  

Регулирующая функция государства на рынке капитала должна стремиться к 
следующим целям:  

1) формирование и развитие законодательной поддержки концепции и категории 
рынка ценных бумаг, его положения в экономике государства и структуры гражданских 
правоотношений; 

2)  развитие и защита прав, связанных с рынком капитала, развитие и защита прав, 
связанных с концепцией рынка ценных бумаг; 

3)  содействие формированию и развитию инфраструктурных учреждений рынка 
ценных бумаг, в том числе бирж, депозитов и др.  

4) формирование рынка ценных бумаг.  
Хотелось бы подчеркнуть, что из-за необходимой инфраструктуры и правовых рамок 

потенциал рынка ценных бумаг как неотъемлемой части рынка, его возможности и роль как 
одного из основных направлений экономического развития Кыргызстана либо полностью 
не используются, либо просто недооцениваются в процессе государственной 
административной практики.  

Важной задачей надзора за рынком ценных бумаг является формирование системы 
регулирования деятельности профессиональных участников рынка ценных бумаг. 
Создание и функционирование стабильной системы профессиональных взаимоотношений 
в стране способствует созданию условий для эффективного и надежного использования 
сбережений населения, привлечению инвестиционного капитала, защите прав инвесторов 
и совершенствованию инвестиционной политики страны [1, с.66].   

Предыдущие неоднократные попытки правительства выпустить и распространить 
среди инвесторов новые финансовые инструменты, такие как жилищные и сберегательные 
облигации, муниципальные облигации, потерпели неудачу отдельно от их границ или 
реальных условий, необходимых для этого.  К сожалению, действия правительства не 
предусматривают устранения законодательных лазеек и не сопровождаются решением о 
создании механизмов и форматов их реализации.  Кроме того, существующая зависимость 
от местных и республиканских бюджетов и их нынешняя консолидация не позволяют 
местным органам власти выпускать облигации без согласия Министерства финансов 
Кыргызской Республики.  

Одним из наиболее распространенных финансовых инструментов в Кыргызской 
Республике являются ссуды и депозиты коммерческих банков.  Доступ к кредиту - один из 
показателей, по которому Кыргызская Республика, к сожалению, почти "отстает" от других 
стран мира. 

По мнению экспертов, эта точка нашей экономики является самой слабой в мире по 
сравнению с другими странами.  Теперь необходимо развивать кредиты и привлекать 
вклады.  В Кыргызстане банковскую культуру вообще можно назвать очень низкой.  И 
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последнее, но не менее важное: очевидно, что подавляющее большинство людей по-
прежнему предпочитают оставлять деньги дома, чем хранить их в банке с процентами.   

Совершенствование управления рынком ценных бумаг является важнейшей задачей 
разработки политики страны на рынке ценных бумаг. На примере развития рынка ценных 
бумаг можно наблюдать, что вопросы национального регулирования, как правило, не могут 
быть проработаны на уровне и глубине развития рыночных отношений между 
центральными участниками рынка.  

Выдача лицензий на профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг - это 
возможность для государства регулировать требования законодательства Республики 
Кыргызстан и профессиональных участников рынка ценных бумаг.  

Главной стратегической целью национальной системы надзора за рынком является 
соблюдение законодательства республики с целью хеджирования всех основных ценных 
бумаг. Согласно этому закону, рынок ценных бумаг выполняет свою основную 
экономическую функцию - мобилизует свободные ресурсы для экономического развития и 
генерирует доход и надежные инструменты сбережений для людей. 

Увеличение количества финансовых инструментов на рынке ценных бумаг 
Кыргызской Республики способствует формированию и развитию рынка жилья, привлекает 
граждан в экономику страны, укрепляет кредитно-финансовую систему, что способствует 
возрождению и развитию других секторов. Торговля производными финансовыми 
инструментами и муниципальными ценными бумагами на бирже обеспечивает расширение 
ассортимента финансовых инструментов, устраняя существующие ограничения и снижая 
риски на бирже.   

Политическая стабильность, долгосрочные планы экономического развития и 
относительно либеральное государственное регулирование могут ускорить формирование 
стабильного рынка безопасности, создать правовую основу для надежности и 
привлекательности биржи и помочь снизить риски рынка ценных бумаг.  Проблема 
развития финансовых рынков как новой отрасли республиканской экономики, играющей 
роль привлечения капитала в производство и обеспечения оттока инвестиций в сфере 
эффективных предприятий, является актуальной задачей современного государства.  

Сегодня государственное регулирование финансовых рынков основано на принципах 
формирования и развития новых отношений между участниками рынка, а не на 
непосредственном осуществлении целостного и эффективного надзора.  Такой подход 
типичен для других постсоветских стран, хотя существуют различия, которые напрямую 
зависят от состояния экономического потенциала и уровня развития конкретного 
государства. Подводя итог, можно сказать, что основной задачей финансового рынка 
является сбор средств у вкладчиков, направленных на организацию и расширение 
производства. Функционирование капитала как финансового капитала обычно 
способствует созданию эффективной и рациональной экономики, поскольку стимулирует 
мобилизацию свободных средств в пользу их производства и распределения в зависимости 
от потребностей рынка.  

Помимо основного источника средств-стоимости проданных товаров, существует 
множество других источников. Реализация финансово-материальных резервов на 
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предприятии особенно важно в управлении финансово-материальными резервами на 
предприятии. В конце концов, финансовая служба и сотрудники этой службы несут 
ответственность за эффективное распространение и поиск источников финансирования.  В 
результате можно сказать, что источники средств не менее и, возможно, даже более важны, 
чем сами средства, поскольку они (источники средств) являются основой таких средств. 

Самым большим недостатком местной банковской системы является долгосрочное 
банкротство. По этой причине, когда срок кредита (не более 5 лет) уменьшается, а 
процентная ставка увеличивается, процентная ставка на этот период составляет 24% в 
национальной валюте и 16% в иностранной валюте.  Существуют проблемы, связанные со 
злоупотреблением различными финансовыми инструментами (генераторами) на 
производственном рынке.  Это было связано с нерешительностью местных издателей выйти 
на финансовый рынок и побудить их приобрести значительную часть средств.  

Следовательно, важнейшей функцией цифрового рынка является ограничение сбора 
средств, что препятствует функционированию системы финансовых показателей [3, с.258].  

Основными допущениями финансового рынка являются: низкий уровень 
финансового образования граждан; незапланированное использование государственного 
налогообложения; общий уровень мировой практики оценки эффективности деятельности 
государственных и национальных корпораций; недостаточное соблюдение прав 
инвесторов, негативное влияние на государственные инвестиции и рост финансового 
рынка. Соответственно, в нем рассматриваются несколько этапов разрешения конфликтов:  

-развитие рынков личных финансов и корпоративных облигаций;  
-низкая потребность в финансовых активах на фондовом рынке; 
-евразийский экономический союз;  
-увеличение доли кыргызской прессы для иностранных инвесторов, выходящих на 

рынок отечественных компаний по всему миру;  
-повышение эффективности и масштабируемости; обеспечение контроля и 

доступности цифровой маркетинговой информации, т.е. рынка цифровой маркетинговой 
информации.  

Исходя из этого требуется информационная и образовательная поддержка, а также 
образовательные мероприятия по продвижению цифрового маркетинга. Для укрепления 
кредитного рынка в рамках работы финансовых институтов необходимо развивать их 
бизнес путем внедрения системы управления кредитованием на открытом рынке через 
биржевые платформы и создания корпоративных секторов [2,с.152].  

Развитие программы аренды и снижение стоимости оборудования в расчете на кредит 
остаются в центре внимания.  Кроме того, в связи с переходом Кыргызстана на новую 
"цифровую" модель экономического развития необходимо укрепить финансовую 
структуру как ключевой сектор и источник капитала, новые финансовые институты, 
включая статус гарантийных фондов, а также новые виды инвестиций и косвенной 
прибыли.  

Создание эффективного партнерства с финансовым сектором для обеспечения 
накопления капитала является важным шагом в достижении финансовой стабильности и в 
развитии экономического сектора в Кыргызстане. Кроме того, реформа банковской 
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системы должна значительно повысить эффективность работы финансовых институтов и 
приблизить их к международным стандартам. Чтобы привлечь внимание к финансовым 
рынкам Кыргызстана, необходимо усилить сотрудничество со средствами массовой 
информации, представляющими информацию. Создание идеального рынка номерных 
знаков влияет на показатели инвестиционной активности, что приводит к увеличению 
активности инвестиционных компаний, увеличению числа компаний-производителей и, 
как следствие, к созданию новых рабочих мест, к увеличению количества торговых залов и 
умножению государственных доходов. 
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