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КЫРГЫЗ РЕСПУБЛИКАСЫНЫН ФИНАНСЫЛЫК 

РЫНОГУН ТҮЗҮҮНҮН ӨЗГӨЧӨЛҮКТӨРҮ 

Аннотация. Кыргыз Республикасынын финансы рыногу мамлекеттик финансы 

системасынын негизи болуп саналат. Ал өтө татаал ички жана тышкы шарттарда түзүлүп, 

анын курулушун, принциптерин, түзүмүн жана жалпы тенденцияларын изилдөө учурдагы 

билим берүүнүн абалын жана келечегин баалоо үчүн маанилүү жана зарыл учурга айланат. 

Макалада Кыргыз Республикасынын финансылык рыногун түзүү жөнүндө баяндалат. 

Өлкөнүн экономикалык өнүгүүсү финансылык рыноктун абалына жана анын иштешинин 

ийгилигине көз каранды: рынок капиталдын жүгүртүлүшүн тездетүүгө өбөлгө түзөт, 

экономикалык өсүштү активдештирет, бул кошумча кирешени жаратат жана улуттук 

кирешени көбөйтүүгө өбөлгө түзөт. 

Негизги сөздөр: каржы, каржы рыногу, капитал рыногу, каржы рыногунун структурасы, 

каржы рыногун түзүү. 
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ОСОБЕННОСТИ ФОРМИРОВАНИЯ ФИНАНСОВОГО 

РЫНКА КЫРГЫЗСКОЙ РЕСПУБЛИКИ 

Аннотация. Финансовый рынок Кыргызской Республики является основой 

государственной финансовой системы. Он формируется в очень сложных внутренних и 

внешних условиях, что делает изучение его конструкции, принципов, структуры и общих 

тенденций важным и необходимым моментом для оценки текущего состояния и перспектив 

будущего образования. В статье рассказывается о формировании финансового рынка 

Кыргызской Республики. Экономическое развитие страны зависит от состояния 

финансового рынка и успешности его функционирования: рынок способствует ускорению 
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оборота капитала, активизирует экономический рост, это создает дополнительную прибыль 

и способствует увеличению национального дохода. 

Ключевые слова: финансы, финансовый рынок, рынок капитала, структура финансового 

рынка, формирование финансового рынка.  
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FEATURES OF THE FORMATION OF THE FINANCIAL 

MARKET OF THE KYRGYZ REPUBLIC 

Abstract. The financial market of the Kyrgyz Republic is the basis of the state financial system. It 

is formed in very difficult internal and external conditions, which makes the study of its design, 

principles, structure and general trends an important and necessary moment for assessing the 

current state and prospects of future education. The article describes the formation of the financial 

market of the Kyrgyz Republic. The entire economic development of the country depends on the 

state of the financial market and the success of its functioning: the market accelerates capital 

turnover, activates economic growth, this creates additional profit and contributes to an increase in 

national income. 

Keywords: finance, financial market, capital market, financial market structure, financial market 

formation. 

В рыночный период финансово-денежные отношения более инклюзивны. Основой 

жизни страны является экономика. Ключом к успеху национальной экономики является 

бесперебойное функционирование финансовой системы страны, которая обеспечивает 

денежные потоки между хозяйствующими субъектами. 

Экономика невозможна без взаимодействия. Его нормальное развитие требует 

постоянной мобилизации временно имеющихся средств и перераспределения между 

различными секторами экономики. Эти процессы происходят на финансовых рынках. 

Одной из характеристик экономики в целом и финансовой науки в частности является 

свойство обсуждать концепции. Таким образом, в научной литературе понятие 

"финансовый рынок" трактуется по-разному. 

Так по мнению М.В. Романовского, финансовый рынок - это институциональный и 

функциональный инструмент, который преобразует сбережения в инвестиции и 

обеспечивает выбор показателей, которые могут быть эффективно использованы в 

экономике. Другими словами, это рынок финансовых продуктов [6]. 

С точки зрения А.И. Новикова, финансовые рынки - это специфический способ 

регулирования потока денег в экономике, который удовлетворяет потребности подсекторов 

экономики в финансовых ресурсах за счет покупки и продажи [7]. 
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Исходя из вышесказанных терминов, можно выделить следующее: Финансовый рынок 

- это организованная или неформальная система торговли финансовыми продуктами. На 

этом рынке есть пункты обмена валюты, кредитования и перевода капитала. Эту основную 

роль играют финансовые учреждения, которые передают денежные потоки от владельца 

напрямую кредитору. Сырье на самом деле является деньгами и ценностями. Как и другие 

рынки, финансовые рынки предназначены для установления прямых отношений между 

покупателями и продавцами финансовых ресурсов [5]. 

Концепция финансового рынка включает рынок заемного капитала, рынок золота, 

валютный рынок, фондовый рынок и страховой рынок. В.В. Ковалев относится к таким 

типам финансовых рынков, как финансовые рынки, рынки золота, валютные рынки и рынки 

капитала, включая рынки кредитов и ценных бумаг. 

Финансовый рынок Кыргызстана характеризуется сильным банковским сектором и 

слаборазвитым фондовым рынком. На рынок поступают дефицитные и дорогие ресурсы, а 

республике необходимо финансировать крупные инфраструктурные проекты и внедрять 

новые промышленные производства, что иногда вызывает интерес финансовых институтов. 

Финансовый рынок отражает общую экономическую реальность страны. Ситуация 

схожа с ситуацией в национальной экономике. Финансовые рынки не развиваются во время 

рецессий. Их количество зависит от количества проектов, существующих в стране. 

Формирование финансовых рынков в Кыргызской Республике напрямую связано с 

переходом национальной экономики на рыночные отношения и формированием 

финансовых институтов. По сути, этот процесс происходил без полноценной 

законодательной базы и продолжается по сей день. Такая ситуация, несомненно, негативно 

сказалась на возникновении и развитии отдельных секторов финансового рынка. 

С организационной точки зрения финансовые рынки можно рассматривать как 

совокупность финансовых институтов, экономических субъектов, которые производят, 

покупают и продают финансовые инструменты. 

Основная задача финансовых рынков - обеспечить эффективное распределение 

средств между конечными пользователями финансовых ресурсов. Решение этой задачи 

затруднено по объективным и субъективным причинам, поскольку необходимо учитывать 

различные, порой принципиально противоречивые интересы участников финансового 

рынка, а также высокие риски, связанные с выполнением финансовых обязательств. 

Основными финансовыми институтами являются Центральный банк Кыргызской 

Республики, кредитные учреждения (коммерческие банки и специализированные 

кредитные учреждения) и институты капитала. 

Реформа всей финансовой системы Кыргызской Республики направлена на 

достижение целей, общих для всех стран с переходной экономикой: 

На первом месте, создание национального (центрального) банка, независимого от 

правительства. Устав, мандат, функции, полномочия, принципы и деятельность 

Центрального банка Кыргызской Республики установлены Конституцией Кыргызской 

Республики от 29 июля 1997 года и Законом Кыргызской Республики "О Центральном банке 

Кыргызской Республики". 
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Основные функции Центрального банка Кыргызской Республики можно разделить 

следующим образом: 

-проведение независимой денежно-кредитной политики в целях эмиссии валюты и 

кредитов в объеме, достаточном для обеспечения полной занятости и ценовой стабильности 

в экономике 

-регулирование и надзор за деятельностью коммерческих банков;  

-обеспечение стабильности финансовой системы и регулирование системных рисков, 

которые могут возникнуть на финансовых рынках; 

-предоставлять профессиональные финансовые услуги правительствам, 

государственным учреждениям, предприятиям и финансовым институтам. 

На втором месте, он создает систему коммерческих банков, которая выполняет 

обычные функции финансового посредника. Наиболее важной частью этого является 

накопление сбережений, при этом жители и предприятия принимают косвенное участие в 

финансировании экономики и превращают их в инвестиции с минимальными затратами. 

Основным специальным законом, регулирующим банковский сектор, является Закон 

Кыргызской Республики "О банках и банковской деятельности". Целью данного закона 

является разъяснение понятия депозитов и услуг вкладчиков, определение структуры 

банковской системы страны и выявление основных вопросов, связанных с созданием и 

деятельностью коммерческих банков и взаимодействием банков с органами 

государственной власти. 

На третьем месте, создание организованного фондового рынка (Закон от 21 июля 

1998года "О рынке ценных бумаг") позволило самостоятельно аккумулировать ресурсы и 

напрямую кредитовать население и других экономических субъектов реального сектора. 

Формирование фондового рынка Кыргызстана происходило в условиях длительного спада 

производства, развала экономических отношений, финансовой системы, рыночных 

отношений и полного отсутствия опыта работы с соответствующей нормативно-правовой 

базой. 

Основой для формирования фондового рынка послужила программа приватизации и 

отчуждения государственной собственности. Для регулирования рынка ценных бумаг и 

акционерных обществ постановлением Правительства Кыргызской Республики от 2 июня 

1991 года №323 при Кабинете Министров Кыргызской Республики было создано 

Государственное агентство по ценным бумагами биржевому контролю. 

В декабре 1991 года Жогорку Кенеш Кыргызской Республики принял Закон "О ценных 

бумагах Кыргызской Республики». Рынок корпоративных ценных бумаг Кыргызстана 

регулируется Государственным комитетом по рынку ценных бумаг при Правительстве 

Кыргызской Республики. Сегодня Кыргызская фондовая биржа является важным звеном в 

развитии фондового рынка. Кыргызская фондовая биржа была создана в Кыргызстане в 

июле 1994 года и начала свою деятельность как купонная биржа, где цены на 

приватизированные купоны устанавливались на основе спроса и предложения. 25 мая 1995 

года Президент Кыргызской Республики официально открыл Кыргызскую фондовую 

биржу. Она является частной некоммерческой организацией. В настоящее время в качестве 
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торговых организаций в Кыргызской Республике выступают Кыргызская фондовая биржа, 

Биржа торговой системы (БТС) и Центрально-Азиатская фондовая биржа (Sase). 

На четвертом месте, для облегчения процесса финансирования в экономике создана 

разветвленная система небанковского финансового посредничества. Сюда входят все виды 

финансовых посредников, которые не попадают под определение защищенных 

коммерческих банков. Они подразделяются на несколько широких групп.  

Первая-это финансовые институты, такие как кредитные союзы, различные 

финансовые компании, лизинговые компании и факторинговые компании.  

Вторая группа известна как институциональные инвесторы и включает все частные 

пенсионные фонды, страховые компании и инвестиционные фонды. К третьей группе 

относятся инвестиционные банки. 

Одной из важнейших стратегических задач Кыргызской Республики является развитие 

финансовых рынков для реализации важных функций рыночных механизмов: 

- обеспечение того, чтобы все участники торговли в экономической системе могли 

урегулировать свои сделки с минимальными транзакционным издержками; 

- временное высвобождение средств и гарантирование соответствующего уровня 

финансирования в экономической системе при минимальных затратах для заемщиков 

и кредиторов;  

- обеспечение того, чтобы все участники экономической системы могли осуществлять 

расчеты при минимальных транзакционных издержках; 

- обеспечение того, чтобы все участники экономической системы могли осуществлять 

расчеты при минимальных транзакционных издержках; 

- распределение риска между заемщиками, кредиторами и финансовыми 

посредниками; 

- обеспечениедоступаккапиталунаиболееперспективныхсекторовэкономической 

системы; 

- возможностьправильнооценитьсостояниеотдельныхпредприятийиэкономикив 

целом с помощью индикаторов финансового рынка; 

- возможность влиять на инфляцию и уровень экономической активности. 
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